€uropean Financial Planning Association

Programa de contenidos para la certificacion

European Financial Adviser (EFA)

(temario para la acreditacion de cursos de formacion y para los examenes)

Esta certificacion, para la que ya se han celebrado examenes oficiales EFPA, se
puede obtener a través de la superacion de dos examenes de dos niveles
consecutivos (Nivel | y Il); o de un solo examen que integra ambos niveles.

El programa del Nivel | integra los temas marcados con un sombreado. El programa
del Nivel Il son los restantes temas del programa de contenidos indicado a
continuacion



Programa de contenidos para la certificacion
European Financial Adviser (EFA)

(temario para la acreditacion de cursos de formacion y para los examenes)
(revision abril 2004)

MODULO 1. PROCESO DE ASESORIA Y PLANIFICACION FINANCIERA

1. El marco de relacion entre el cliente y el asesor financiero

2. Determinacion del estatus financiero del cliente y sus objetivos
3. El ciclo de vida del cliente basado en su plan financiero

4. Implantacién, seguimiento y revisiéon del plan financiero

5. Concepto y etapas de la planificacion financiera personal

MODULO 2. INSTRUMENTOS Y MERCADOS FINANCIEROS
1. Calculos financieros basicos

Valor temporal del dinero. Capital, operacion y precio financiero
Capitalizacion y actualizacion, simple y compuesta

Tipos de interés

- Interés efectivo anual

- Tipos spot y forward

- TAE,TIR,TRE y otras medidas de rentabilidad
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1.4. Rentas financieras:Valoracion
1.5.  Conceptos basicos de estadistica
- Medidas de tendencia central y de dispersion
- Correlacion y regresion lineal
2. Sistema financiero y politica monetaria

2.1. Componentes de un sistema financiero

2.2. Intermediarios Financieros

2.3. Activos financieros: concepto y clasificacion
2.4. Mercados financieros: concepto y clasificacién
2.5. Regulacién

2.6. EIBCE y la politica monetaria.

2.7. Tipos de interés de referencia

2.8. Mercados monetarios



Mercado de renta fija

3.1.
3.2.

3.3.

3.4.
3.5.

Concepto de activo de renta fija

Activos de renta fija publica (deuda)

- Caracteristicas de los instrumentos (letras, bonos, obligaciones y
strips

- Mercado de subasta: mercado primario

- Mercado secundario: operativa al contado y a plazo

Activos de renta fija privada

- Caracteristicas de los instrumentos (pagarés de empresa, titulos
hipotecarios, participaciones preferentes...)

- Estructura del mercado

Riesgo de crédito: emisor y pais. Ratings

Elementos de andlisis de la renta fija

- Curva de tipos de interés

- Relacion precio-TIR de un bono

- Duracién: concepto y propiedades

- Inmunizacién

Mercado de renta variable

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.

4.6.
4.7.

4.8.

Concepto de activo de renta variable

Estructura de la Bolsa espafiola

Sistema de contratacion bursatil

Operativa bursatil: OPV's, OPA's, Splits, Ampliaciones,....

indices bursatiles.

- Concepto y clasificacion

- ElIbex-35

Introduccién a la valoracion de acciones

Analisis fundamental.

- Analisis Top-down y bottom-up.

- Ratios bursétiles

- Métodos de valoracion

Analisis técnico

- Fundamentos

- Andlisis técnico y analisis chartista

- Indicadores y osciladores basicos. Medias, indicadores de
tendencia, RSI, Estocastico.

Mercado de Divisas

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.

Organizacion del mercado

Tipos de operaciones. Spot y forward
Determinacién del precio teérico del forward
El seguro de cambio. Operativa y modalidades



Mercados e instrumentos derivados

6.1.
6.2.

6.3.

6.4.

Concepto de instrumento derivado
El mercado de futuros

Organizacién y funcionamiento
Principales contratos negociados (Euribor-3M, Eurostoxx...)
Aplicaciones practicas de cobertura y especulacion

El mercado de opciones

Conceptos basicos

La prima de la opcion. Valor intrinseco y temporal
Factores determinantes del precio de la opcién
Aplicaciones practicas de cobertura y especulacion

Productos estructurados

Definicion y elementos que los constituyen
Perfiles de rentabilidad/riesgo de los estructurados

Warrants, fondos garantizados, CFA’s, depdsitos estructurados

Coyuntura econémica

7.1.
7.2.
7.3.

MODULO 3.

Los indicadores de coyuntura. Tipologia e indicadores mas relevantes

Los ciclos econdmicos

Interpretacion de los indicadores econdémicos para la prevision en los

mercados financieros

FONDOS Y SOCIEDADES DE INVERSION

Aspectos basicos

1.1.
1.2.
1.3.

Marco legislativo y definicion de IIC's
Gestora, depositaria y participes
Valoracién y rendimiento de los fondos de inversion

Tipos de fondos y sociedades de inversion

2.1.
2.2.

Descripcion por tipos
Estilos de gestion: activa/pasiva; crecimiento/valor; etc.

Fondos de gestion alternativa

3.1.
3.2.

Concepto de gestion alternativa
Tipos de estrategia

Analisis y seleccion de fondos de inversion

4.1.
4.2.
4.3.

Ranking de fondos de inversion
Rating de fondos de inversion
Andlisis cualitativo de los fondos



MODULO 4. EL SEGURO

1. Productos aseguradores
1.1 Riesgo y exposicion al riesgo
1.2 Concepto y tipos de seguros
1.3 Aspectos legales y financieros del seguro
1.4 Seguro de vida. Seguro de Vida Ahorro

- Caracteristicas
- Modalidades: jubilacion, referenciados, unit-linked, planes de
prevision asegurados
1.5 Casos practicos de planificacion con productos aseguradores

2 Fiscalidad del seguro de vida.

MODULO 5. PLANIFICACION Y ESTRATEGIA DE LA JUBILACION

1. Planificacion de la Jubilacion

1.1 Objetivos financieros en la jubilacion
1.2.  Presupuesto y calculos para cumplir los objetivos de la jubilacion
1.3 Sistema publico de prevision

2. Planes y fondos de pensiones

2.1.  Caracteristicas y modalidades de los planes y fondos de pensiones
2.2. Fiscalidad de los planes de pensiones
2.3. Seleccién y rentabilidad de los planes de pensiones

3. Estrategia de la jubilacion

3.1.  Comparativa de productos para planificar la jubilacion
3.2.  Estrategias mixtas
3.3.  Casos practicos de jubilacion



MODULO 6. PLANIFICACION INMOBILIARIA
1. El mercado inmobiliario

2. La inversion en inmuebles

2.1.  Marco legal de la inversion inmobiliaria
2.2.  Marco fiscal de la inversion inmobiliaria

3. Vehiculos para la inversién y planificaciéon inmobiliaria

3.1.  Cuentas vivienda
3.2. Fondos y sociedades de inversion inmobiliaria
3.3. Sociedades patrimoniales inmobiliarias

MODULO 7. PLANIFICACION FISCAL

1. Marco tributario de las operaciones financieras

A Impuesto de la renta de las personas fisicas
2 Impuesto sobre el patrimonio

.3. Impuesto sobre sociedades

4 Impuesto sobre sucesiones y donaciones

5 Fiscalidad de no residentes
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2. Fiscalidad de los principales productos financieros

2.1. Depésitos y cuentas bancarias

2.2. Activos de renta fija y renta variable
2.3. Fondos y sociedades de Inversién
2.4.  Segurosy unit linked

2.5. Planes de pensiones

3. Técnicas de Planificacion fiscal

3.1.  Optimizacion fiscal en la gestién de un patrimonio mobiliario e
inmobiliario

3.2.  Tenencia y sucesion patrimonial. Planificacion hereditaria

3.3. Planificacién patrimonial. Sociedad patrimonial, sociedades holding y
estructuras societarias eficientes



MODULO 8. SELECCION DE INVERSIONES

1. Rentabilidad y riesgo

1.1. Rentabilidad y riesgo de un activo
1.2. Rentabilidad y riesgo de una cartera
1.3.  El concepto de diversificacion

2. La eficiencia de los mercados

2.1.  El concepto de mercado eficiente
2.2. Formas de eficiencia del mercado
2.3. Consecuencias de la eficiencia del mercado.

3. Teoria de carteras

3.1.  Carteras eficientes y frontera eficiente
3.2.  Seleccion de carteras optimas
3.3.  Concepto de diversificacién
3.4. Modelo de mercado de Sharpe
- Justificacion
- Beta de un activo y de una cartera
- Riesgo sistematico y no sistematico

3.5. CAPM
- Fundamentos
- CMLySML
4. Asignacion de activos y definicidon de politicas de inversién

4.1.  Gestion activa y pasiva de carteras
4.2. Definicion de la politica de inversion

- Objetivos de inversion

- Restricciones y preferencias del inversor

- Tacticas y estrategias de seleccion de activos
4.3. Asignacion de activos

- Proceso

- Asignacion tactica y estratégica

- Practica y seguimiento de la asignacién

5. Medicion y atribucion de resultados

5.1. La rentabilidad como evaluacion de resultados
5.2. Larentabilidad ajustada al riesgo
- Ratios de Sharpe y Treynor
- Alfa de Jensen
- Ratio de informacion
5.3. Comparacién con indices de referencia. Benchmarks
5.4.  Atribucién de resultados. Proceso y calculos de la atribucion



6. Comunicacién de resultados
6.1.  Comunicacion de resultados al cliente a corto y largo plazo

6.2. Normas internacionales de presentacién de resultados. GIPS
6.3. Consistencia en la gestién

MODULO 9. ETICA DE LA ASESORIA FINANCIERA

1. Significado y papel de la ética profesional
2. Etica en la opinion y en la toma de decisiones
3. Comunicacién y confidencialidad

4. Profesionalismo y ética. El codigo EFPA

MODULO 10. CASOS PRACTICOS DE ASESORIA FINANCIERA






